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Öåíà è Âðåìÿ

Öåíà è Вðåмя
(Price and Time)

www.ensignsoftware.comËàððè Ïåçàâåíòî

2000 ãîä  âîéäåò â èñòîðèþ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ êàê ãîä
âåðøèíû ñàìîãî çíà÷èòåëüíîãî áû÷üåãî ðûíêà íà ôîíäî-
âîì ðûíêå Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ. Îäíàêî áûëî äðóãîå ãî-
ðàçäî ìåíåå çàìåòíîå, íî íå ìåíåå çíà÷èìîå ñîáûòèå äëÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, êîòîðîå ïðîèçîøëî âåñíîé 2000ã.
Æóðíàë "Business Week" îïóáëèêîâàë 17 àïðåëÿ ñòàòüþ,
íàçâàííóþ "Ýòà àëõèìèÿ ìîæåò ïðèíîñèòü çîëîòî". Ñòàòüÿ
ñóììèðîâàëà èññëåäîâàíèÿ äîêòîðà Ýíäðþ Ëî è åãî êîëëåã
èç øêîëû ïðèêëàäíîé ìàòåìàòèêè â Ìàññà÷óñåòñêîì Èí-
ñòèòóòå Òåõíîëîãèé (MIT). Äîêòîð Ëî èññëåäîâàë ãðàôè÷åñ-
êèå ìîäåëè (áîëåå 60.000) çà áîëåå ÷åì 30 ëåò ñ 1962 ïî
1996ãã. â ïîïûòêå äîêàçàòü èëè îïðîâåðãíóòü òàéíó òåõíè-
÷åñêîãî àíàëèçà ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëåé.

Òåîðèÿ Ëî îñíîâûâàëàñü íà ïðåäïîñûëêå, ÷òî îïðåäå-
ëåííûå öåíîâûå ìîäåëè ïîâòîðÿþòñÿ íà àêòèâíî òîðãóåìûõ
ðûíêàõ. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ íåëüçÿ íàçâàòü íèêàê
èíà÷å êàê óäèâèòåëüíûìè. Äåéñòâèòåëüíî, êëàññè÷åñêèå
ãðàôè÷åñêèå ìîäåëè âðîäå "ãîëîâû è ïëå÷", "äâîéíîé âåð-
øèíû è îñíîâàíèÿ", "âûìïåëîâ", "ôëàãîâ" è äðóãèå ïîïó-
ëÿðíûå ìîäåëè íå òîëüêî áûëè äîñòàòî÷íî ðàñïîçíàâàåìû-
ìè, íî òàêæå è îáëàäàëè âûñîêî ïðîãíîçèðóþùèìè áóäóùåå
öåíîâîå äâèæåíèå ñâîéñòâàìè.

Ýòî ïðèçíàíèå àêàäåìè÷åñêîé íàóêè áûëî îáúÿâëåíî â
ôèíàíñîâîé ïðåññå êàê çàêëþ÷èòåëüíîå ïðåäîñòàâëåíèå
òåõíè÷åñêèì àíàëèòèêàì ðàâíîãî "èãðîâîãî ïîëÿ" ñ ôóíäà-
ìåíòàëüíûìè àíàëèòèêàìè. Ñòàòèñòè÷åñêè, èññëåäîâàíèå
äîêàçàëî, ÷òî èçó÷åíèå ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëåé ìîæåò ïðèâå-
ñòè ê ïîòðÿñàþùèì ðåçóëüòàòàì â óïðàâëåíèè èíâåñòèöè-
îííûì ïîðòôåëåì.

Öåíîâûå äâèæåíèÿ íà àêòèâíî òîðãóåìûõ ðûíêàõ ÿâëÿ-
þòñÿ õàîòè÷íûìè ïî ñâîåé ïðèðîäå. Íåëüçÿ ïðåäñêàçûâàòü
êàêèì áóäåò ñëåäóþùåå öåíîâîå äâèæåíèå - ââåðõ èëè âíèç.
Ïðè ýòîì íèêòî íå ìîæåò çíàòü, ñêîëüêî îí ñìîæåò ñäåëàòü

íà ñäåëêå (äàæå åñëè ýòî áóäåò ïðèáûëüíàÿ ñäåëêà). Èòàê,
ïî÷åìó æå íå ñòîèò äàæå ïðîáîâàòü ïðåäñêàçûâàòü öåíîâîå
äâèæåíèå? Îòâåò íàõîäèòñÿ â êîíòðîëå çà ðèñêîì. Ðèñê - ýòî
åäèíñòâåííûé ôàêòîð â óðàâíåíèè äîõîäà è ðèñêà, êîòîðûì
òðåéäåð ìîæåò óïðàâëÿòü. Çíàìåíèòûå òðåéäåðû óñâàèâàþò
ýòîò óðîê â íà÷àëå ñâîåé òîðãîâîé êàðüåðû. "Ïîçàáîòüòåñü î
ñâîèõ ïîòåðÿõ è ïðèáûëü áóäåò çàáîòèòüñÿ î ñåáå ñàìà", áûë
òîðãîâûé ñîâåò Àìîñà Áàððà Õîñòåòòåðà, îñíîâàòåëÿ Òîâàðíîé
Êîðïîðàöèè è íàñòàâíèêà ìíîãèõ "ðûíî÷íûõ âîëøåáíèêîâ".

Â ïðåäåëàõ õàîñà ðûíî÷íîé àêòèâíîñòè ïîÿâëÿþòñÿ
íåñëó÷àéíûìè ìîäåëè, êîòîðûå ïîâòîðÿþòñÿ è, êîòîðûå
òàêæå ìîæíî ðàñïîçíàòü. Ýòî ïðîèñõîäèò, ïîòîìó ÷òî ðûíêè
ìîãóò äåëàòü òîëüêî òðè âåùè; ïîâûøàòüñÿ, ñíèæàòüñÿ èëè
èäòè áîêîì. Ê ñîæàëåíèþ, îíè èíîãäà äåëàþò âñå ýòî â îäèí
è òîò æå äåíü. Îäíàêî, åñòü îïðåäåëåííûå ìîäåëè, êîòîðûå
âîçíèêàþò ïî÷òè åæåäíåâíî, ïðåäîñòàâëÿÿ òðåéäåðó öåííîå
îêíî ïîëîæèòåëüíîé âåðîÿòíîñòè. Âåðîÿòíîñòü ÿâëÿåòñÿ
çäåñü êëþ÷åâûì ñëîâîì! Òðåéäåðû èìåþò äåëî ñ âåðîÿòíî-
ñòÿìè - è íèêîãäà ñ îïðåäåëåííîñòÿìè. Òîëüêî äâå ïðîôåñ-
ñèè èìåþò äåëî ñ íåñîìíåííûìè ôàêòàìè - áóõãàëòåðû è
ãðîáîâùèêè.

Ñóùåñòâóþò äàæå ïðîãðàììíûå èíñòðóìåíòû äëÿ ðàñ-
ïîçíàíèÿ ãðàôè÷åñêèõ ìîäåëåé, êîòîðûå àâòîìàòè÷åñêè
âû÷èñëÿåò òî÷íûå ñîîòíîøåíèÿ îò ïðåäûäóùåãî öåíîâîãî
êîëåáàíèÿ. Âîçíèêàþò íåñëó÷àéíûå ìîäåëè, ïîòîìó ÷òî âñå
öåíîâûå êîëåáàíèÿ â ïðîøëîì îêàçûâàþò ýôôåêò íà áóäó-
ùèå öåíîâûå êîëåáàíèÿ. Âîò ïî÷åìó òîðãîâëÿ íà ðàñïîçíà-
íèè ìîäåëåé ÿâëÿåòñÿ ïðîãíîçèðóåìîé è äåéñòâóåò êàê âå-
äóùèé èíäèêàòîð â îòëè÷èå îò îñöèëëÿòîðîâ è ñèñòåìû
Ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ çàïàçäûâàþùèìè
èíäèêàòîðàìè.

Çíàíèå ñîîòíîøåíèé - ýòî ïåðâûé øàã â ðàñïîçíàíèè
ãðàôè÷åñêîé ìîäåëè. Ïðîãðàììíûå èíñòðóìåíòû ìîãóò
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ïîìî÷ü òðåéäåðó â âû÷èñëåíèè ýòèõ ñîîòíîøåíèé. Ýòî
ïîçâîëÿåò òðåéäåðó âûáèðàòü öåíîâîå êîëåáàíèå â ëþáîì
âðåìåííîì ôîðìàòå îò òèêîâûõ äî ìåñÿ÷íûõ ãðàôèêîâ.
Òðåéäåð äîëæåí çàòåì òîëüêî âûáðàòü òèï òîðãîâëè íà ãðà-
ôè÷åñêîé ìîäåëè, êîòîðûé ñîîòâåòñòâóåò åãî ñòèëþ è ñòðà-
òåãèè. Ðàñïîçíàíèå ìîäåëè - ýòî âñåãî ëèøü êëþ÷, íî ðåøå-
íèå îñòàåòñÿ çà òðåéäåðîì. "Ãîëîâà è ïëå÷è", "âûìïåëû" è
"ôëàãè" è ìíîãèå äðóãèå ìîäåëè èìåþò ýòè âàæíûå ñîîòíî-
øåíèÿ, íåîáõîäèìûå äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ èõ ñîñòîÿòåëüíî-
ñòè. Íèæå ïðèâåäåí ïðèìåð ïðèìåíåíèÿ ïðîãðàììíîãî
èíñòðóìåíòà äëÿ ðàñ÷åòà ñîîòíîøåíèé öåíîâûõ êîëåáàíèé.

Çíàíèå ñîîòíîøåíèé î÷åíü ïîëåçíî äëÿ òîðãîâëè íà
êîëåáàíèÿõ. Çíà÷åíèÿ çàëîæåíû â èõ ãðàôè÷åñêèõ ïðåä-
ñòàâëåíèÿõ âñåãî ïðîøëîãî öåíîâîãî êîëåáàíèÿ. Êàæäîå
öåíîâîå êîëåáàíèå ïîâòîðÿåòñÿ â îïðåäåëåííûé áóäóùèé
ìîìåíò âðåìåíè. Ðàññ÷èòàííûé èíäåêñ ïîçâîëÿåò òðåéäåðó
âèäåòü íå òîëüêî ñîîòíîøåíèå âñåãî êîëåáàíèÿ, íî è òî÷íîå
÷èñëî ïóíêòîâ â êîëåáàíèè. Çíàíèå ñâîéñòâåííîé ãàðìîíèè
êàæäîãî äâèæåíèÿ íåîáõîäèìî äëÿ ïîíèìàíèÿ áóäóùåãî
öåíîâîãî êîëåáàíèÿ. Ðûíêè ðàñøèðÿþòñÿ è ñõîäÿòñÿ â ñîîò-
íîøåíèÿõ, êîòîðûå çàëîæåíû â ñåðèè ñóììèðîâàíèÿ Ôèáî-
íà÷÷è.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ñîîòíîøåíèé äëÿ ðàñïîçíàíèÿ ìîäå-
ëåé ëó÷øå æäàòü ìíîãîêðàòíûõ ìîäåëåé è ñîîòíîøåíèé,
÷òîáû ñôîðìèðîâàòü è çàâåðøèòü èõ, êàê ïîêàçàíî â ïðèâå-
äåííûõ ïðèìåðàõ. Ýòî çàéìåò îïðåäåëåííîå âðåìÿ, ÷òîáû
ïîíÿòü çíà÷åíèå ýòîãî, íî ýòî âðåìÿ áóäåò ïîòðà÷åíî íå çðÿ.
Ãðàôèê êàæäîãî ðûíî÷íîãî èíñòðóìåíòà èìååò ñâîþ ñîá-
ñòâåííóþ ìîäåëü è ãàðìîíèþ. Íàéäèòå ðûíî÷íûå èíñòðó-
ìåíòû, êîòîðûå èìåþò ñèììåòðè÷íûå ìîäåëè, êîòîðûå

ëåãêî ïîíÿòü. Ýòî ïîçâîëèò âàì èçó÷èòü ðàñïîçíàíèå ìîäå-
ëåé äîñòàòî÷íî ãëóáîêî.

Âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå íåóëîâèìûì èç âñåõ òåõíè÷åñêèõ
èíäèêàòîðîâ. Èíñòðóìåíò "Pesavento Map" âåñüìà óñïåøíî
ðàñïîëîæèë êëþ÷åâûå ìîìåíòû âðåìåíè äëÿ ðàçâîðîòîâ òðåí-
äà ïðè âíóòðè-äíåâíîé òîðãîâëå. Îñíîâûâàÿñü íà ïðèíöèïå,
÷òî ðûíêè ìîãóò òîëüêî ïîâûøàòüñÿ, ñíèæàòüñÿ èëè èäòè
áîêîì, äàííûé èíñòðóìåíò èùåò ïîäîáíûå ìîäåëè, êîòîðûå
ïîâòîðÿëèñü ïðîøëûå íåñêîëüêî äíåé, è çàòåì îïðåäåëÿþò
òîðãîâóþ "Êàðòó" â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ íåñêîëüêèõ òîðãîâûõ
÷àñîâ. "Êàðòà" íå ÿâëÿåòñÿ ñòîÿùèì îòäåëüíî òîðãîâûì ïëà-
íîì, à äîëæíà èñïîëüçîâàòüñÿ ñ òî÷êàìè ïîääåðæêè è ñîïðî-
òèâëåíèÿ è â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè óïðàâëåíèÿ äåíüãàìè.
Ìîé ëè÷íûé îïûò ïîêàçûâàåò óñïåøíîå èñïîëüçîâàíèå "Êàð-
òû" â ïåðâûé ÷àñ òîðãîâëè. Ïåðâûé ÷àñ òîðãîâëè óïîìèíàåò-
ñÿ èíîãäà ôèíàíñîâîé ïðåññîé êàê "Ëþáèòåëüñêèé ÷àñ". Êàð-
òà èìååò òåíäåíöèþ äàâàòü ëó÷øèå ñèãíàëû âõîäà ïîñëå
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ïåðâîãî ÷àñà òîðãîâëè. Êàðòà ìîæåò òàêæå áûòü ïîëåçíà â äíè,
êîãäà ðàçâèâàåòñÿ ñèëüíûé òðåíä, êîòîðûå ïðîèñõîäÿò ïðèáëèçè-
òåëüíî â 15% âðåìåíè.

Íèæå ïðåäñòàâëåíû äâà ãðàôèêà, êîòîðûå äåìîíñòðèðóþò
èñïîëüçîâàíèå äàííîãî èíñòðóìåíòà. ß  èñïîëüçîâàë ýòîò èíñòðó-
ìåíò äëÿ òîðãîâëè 23-ãî ìàðòà íà ES. "Êàðòà" îáîçíà÷åíà êðàñíîé
ëèíèåé. Ìîÿ âðåìåííàÿ öåëü áûëà 10:30, à ìîÿ öåíîâàÿ öåëü áûëà
óðîâåíü âîññòàíîâëåíèÿ 0.618, îòìå÷åííûé çåëåíîé ëèíèåé.

Ïðèìåíåíèå êîìáèíàöèè äâóõ ýòèõ èíñòðóìåíòîâ ïîçâî-
ëÿåò ëó÷øå âñåãî èñïîëüçîâàòü ïðåèìóùåñòâà ýòèõ èíñòðó-
ìåíòîâ. Êîãäà "êàðòà" óêàçûâàåò öåíîâîé ðàçâîðîò è ñóùå-
ñòâóåò íåñêîëüêî êëþ÷åâûõ ñîîòíîøåíèé Ôèáîíà÷÷è, òî
âîçíèêàåò èäåàëüíàÿ âîçìîæíîñòü äëÿ òîðãîâëè. Íî ýòî
òîëüêî âåðîÿòíîñòü, à íå îïðåäåëåííîñòü. Óïðàâëåíèå êàïè-
òàëîì è êîíòðîëü çà ðèñêîì èìåþò ãëàâíîå çíà÷åíèå â òîð-
ãîâëå. Èñïîëüçîâàíèå ýòèõ äâóõ èíñòðóìåíòîâ íå ÿâëÿåòñÿ
êàêèì-ëèáî èñêëþ÷åíèåì, è ïðåæäå ÷åì èñïîëüçîâàòü èõ
ïðè òîðãîâëå ñ ðåàëüíûìè äåíüãàìè, ñòîèò ñíà÷àëà ïîïðàê-
òèêîâàòüñÿ íà âèðòóàëüíûõ ñ÷åòàõ.
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